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reciproca de mversranes entre el - :
.Espafia’y 1a Repdblica.de Panamé; 'hecho
Fanamé el 10de nowembre de 1997 .

- ACUERDO PARA LA Pnomomomii?t?bf RO
 RECIPROCA DE INVERSIQNES: ENTREVEL
- ESPANA Y.LAREPUBLICA DEF PANA

, Rl Remo de Espana v la ‘Repat
ade]an‘te «las Partes Contratantess >3 ¥
deseando intensificar la cooperaCiofi econ6
:beneﬁcto reciproco de ambos palses¥ :
“4proponiéndose crear condiciones favor: bles pdra las .
inversiones realizadas *por - nversores-de -cada una’de; -
m las Partes Contratantes én el tertitoriode Ja'otra; y- £1c
i, recondciendo que la promocion y proteccion’ de las
mversuones con arreglo al presente Acuerdo estzmdla'
las iniciativas en este Camipo. . ... «-
Han convenido {0 s:gunente.

Articdlo‘l Def.mc:tones

_Alos efectos del presente Acuerdo‘." ’

1. Por «unversores» se entnnderé con re!acnon a
cualquiera de las Partes Contratantes Lo e

a) Personas fisicas o naturales que ‘tengan la nacio-
nalidad de una de ias Partes Contratantes con arreglo
a su legislacion.

b} Empresas, entendiendo por tales, personas juri-
dicas, inciuidas compafias, corporac:ones socxadades
mercantiles y cualquier asociacion.de. las anteriores U’
otras organizacionas, tengan o no fines de lucro, siempre

: que se encuentren constltmdas o, en c,ualqme' €aso0,
debidamente orgamzadas segun et d°recho de esa Parte
Contratante.

T2 Por. «mversuones» se deszgna todo tlpO de actwos
o haberes tales como bienes’y derechos de toda natu-
raleza, invertidos de acuerdo con la legislacion del Estado’
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., reéceptor de la inversién y, e
;- sivamente; los siguientes.’ " -

. “.a) :Acciones, titulos, .obligaciones y cualquier otra-
fofma de participacién en.socledades; . L
. b). derechos a dinarc o a cualquier otra prestacion
-« - 'contractual. que tenga un valor econémico; se incluyen
. expresamente todos aqueilos préstamos concedidos con
estefin; * - . .- o :

c) . bienes muebl
chos reales tales coma_hipotecas, derechos de prenda,
_usufructos'y derechos similares;

d) - derechos de propiedad intelectual e industiial,
inciuyéndo patentes de invencién, nombres comerciales,
marcas de comercio, licencias de fabricacién, procesos

. técnicos, conacimientos técnicos y fondo de comercio
o valor flave; . - : .

. :e):"derechos para realizar actividades econémicas y

- comerciales oforgados por fey, acto administrativo 0 en
virtud .de..un contrato, incluidas las concesiones para
la prospeccidn, cultivo, extraccion o explotacidn de recur-
s0s naturales; coel T ‘ .o

- - Cualquier cambio.en Ja forma-en que estén invertidos

. - o reinvertidos los activos o haberes, no afectara su cali-
-J= " ficcién “de ‘inversion. La reinversién de las ganancias
" obtenidas dé:una inversion-gozaran del tratamiento que
. .establece este Acuerdo it Ay AT
' »'f=,|eglualnlenfe se consideraran inversi

ones las realizadas

ersibns se refiere a los
_ inversion e incluye, en;
cias'de

e

1érmind, ‘«territorion:.comprende " el. territorio
el mar territorial. de cada. una de las Partes;

: ontratante {.como la.zona. econdmica exclusiva y
% |a plataforma continental que.se.extiende fuera del jimite
- del mar territorial. de cada’una de las Partes Contratantes

. obre la cual éstas tienen y/o pueden tener, de acuerdo
1, n el.Derécho. Internacional,. jurisdiccién y derechos

- soberanos. e free e e
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Aritll'culd_'l_l',.

Ambito de aplicacion.”

_ . El presente Acuerdo se aplicard también a las inver-
. siones éfectuadas antes de [a entrada en vigor del mismo
por los inversores de una.Parte’Contratante en el terri-
‘torio de.Ia otra Parte Contratante, Sin embargo, el pre-
~-gente Acuerdo no se aplicaré a divergencias o contro-

. - versias que hubieran surgido con‘anterioridad a su entra-

‘da'en'vigor.”"+

g k .

1:;7Cada Parte. Contratante ¢
diciongs favorables'para larealizacion de inversiones en
su-territorio’ por-inversores de la otra Parte Contratanie

;a_drri’i_ti;é-? estas inversiones conforme a sus disposicio-

‘inversi6n.en su territorio concederé, de conformidad con
sus leyes Y reglamentos, los pesmisos rniecesarios en rela-
".»-cién.con dicha inversién, asf.como los requeridos para
la ejeciicién de contratos de licencia, de asistencia téc-
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en particular, aunque no exclu- .

- . ' _
es ¢ inmuebles, asi como otros dere-

na-Parte:Contratante. por empresas -
.. - que el otorgado a las inversiones de sus propios-inver-; -

sivamente, beneficios,: divi--

3apital, regalfas 'y cédno- gerun 1ier . en- . h
cApiaL 1e08 - ¥ - - o participacion;-actual o-futura;: en un-mercado comdan, -

dmisién:de: las inversiones.

& promovera y creard con- -

2% Clando Una Parte Contratante haya admitido iina;
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.. nica, comercial o administrativa. Cada Parte Contratante
.- cohcederd de acuerdd con su legislacién, cada'vez que. .-
- sea necesario, las autorizaciones requeridas en relacién
" con las actividades’ de consultores o de personal cua-

lificado, ‘cualquiera que sea su nacionalidad. ~ £

- Atticulo IV.- Proteccion. -

- 1... Las iriversiones realizadas por inversores de una
Parte Contratante: en él territoria de la otra Parte Con-
tratante deberan recibir en todo momento un tratarizanto
justo y equitative v disfrutarén.de plena proteccion y

- seguridad. Ninguna de las Partes Contratantes debers,
en ningn-caso, otorgar a tales inversiones un tratamien-
to menos favorable que el requerido por el Derecho
Internacional. - . '

2. Ninguna de ias Partes Contratantes obstaculizara
en modo alguno, mediante medidas arbitrarias o dis-
criminatorias, el funcionamiento, la gestién, el mante-
nimiento, la utilizacién, el disfrute,.expansion y la venta
0. en su caso;la liquidacién de:tales inversiones. Cada
Parte- Contratante debera cumplir cualquier obligacién

‘que hubiere: contraido en relacién con las inversiones -
de inversores de [a otra Parte Contratante. ..

' Articulo V> Tratamiénto nacional y'cléustila de Ia Nacién
. -mds favorecida.:” = ; e T .

il bl

1. . Cada Parté Contratante otorgaré en ‘Su terfitorio
“ a las inversiones de inversores. de la otra Parte.Con-. .
- tratante un tratamiento- que no serd ‘menos favorable |

=

~.-.sores o alas inversiones de inversores de cualquier tercer...
" Estado, el que.sea més favorable al inversof. % 3'r S
c ... 2:- Estetratamientod no'se extenderd a'los privilegios™. -
-...que una Parte Contratante pueda conceder 3 los inver=-.* .
- ..sores de-un :terger-Estado -en “virtud -de: su: asociacién "

- en una uni6n-aduanera o econdémica o-en otras-orga--
- nizaciones o acuerdos econémicos -intermnacionales. de, - -
- caracteristicas similares.. & - -+ 5o 4 :

. .3..En el tratamiento concedido con arreglo al-pre- .
. . sente artfculo’no,se incluirén:las ventajas de.cualquier - -
preferencia, tratamiento o privilegio_que cualquiera de
- las Partes Contratantes pueda otorgar. a sus propios
inversores o a los inversores de’cualquier tercer Estado
_en virtud de un acuerdo internacional relacionado total - .
o principalmente con tributacién, incluidos las‘acuerdos -
para evitar la doble imposicion, o en virtud de cualquier
legislacién interna relacionada total o principalmente con
tributacion.. ... N S ]

Articulo V1. Nacionalizacién yqxpr.obfacién; a

1. Las inversicnes de inversaores de una Parte Con-
- . tratante en el territorio de la otra Parte Contratante no
" serdn sometidas:ia nacionalizacion, expropiacion ni a
cualquier otra médida de- efectos simitares {en adelante
_«expropiaciéni) excepto por razones de utifidad piblica
"o interés 'social;:con” arreglo: al debidé’ procedimiento
“legal, de manera .no discriminatoria -y, acompaitada del -
‘pago de una indemnizacién pronta, adecuada y efectiva.”
. 2...la indemnizacién ser equivalente al justo vaior -
de mercado. que Ja inversién expropiada tenia inmedia-...
- tamente antes de ‘que ‘se: adopte:la; medida de exprc-,
piaci6n o antes de que ésta sea de conocimiento pablico; -
-lo que suceda primero_(en:adelante -«fecha.de valora- .
ci6nn). La indemnizacién -se. abonard’.sin demora,: sera. .
efectivamente realiza g

bley libremerite transferible.~ 1 .0
3. El valor justo de mercado-se- calculard en una’
moneda libremente convertible, al tipo de cambio vigen-

Ty et om
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seii el irisfcado pafa gsa rioneta en’la fecha’de valo- -
racién:Larindemnizacion s incluiré ‘initereses“a - un tipo

‘comercial fijado. Ea‘os’gfatr_f jlo‘achitetios de nercadopara - -
icha*fnoneda desde. la'fechd’de ‘éxpropidcion hasta la :
focha e pagoi SRR RT L Tl
& ;‘i;‘EI_‘inve‘réor"a’}ectaJ'o”,’I_endré derecho, de ‘confor-

midad’con’ ia*j,éij_de",la:; Parte’Contratante_que_realice
1a expropiacion. a que su'caso seaTevisado prontamente . -
por-{aautoridad-judicial u ‘otrd “autoridad ‘compstente - _
e,1ndepﬁgqi.ente:de-dich.a.-,!?arta.cOn.tramnt.em para deter-

S0

miinaf $ila‘expropiacion;y la:valoracién de su inversién
‘se “han‘adoptado de}acuerda :cop. los principios esta-

- - blecidos'eneste articulo. fedl L
“-:5. Si una Parte Contratante e propiara-los activos
de .una- empresa .que’ esté constituida‘en su teritorio
.de .acuerdo-con su legistacién vigente y en la que exista -
participacién de inversores de la otra Parte Contratante, -
la primera Parté Contratante’ debera asegurar que las
- disposiciones del preserite articulo se apliquen de mane-
ra que ‘se garantice a-dichos inversores una indemni~
+zacién pronta, adecuada y efectiva.. ... - -

" quVII ,-Cb}npensécfén por pérd.rdas - ':.’ Cak

- +-1.:2A los inversores de una Parte Contratante cuyas
inversiones-en- el -territorio-de la.otra Parte Contratante
~sufran pérdidas.debidas a guerra-u otro conflicto armado.
revolucion, estado de emergencia nacional, insurreccion,
.disturbio ,0.cualquier otro acontecimiento similar, se les’
_concederd,a tituto de restitucion, indemnizacion, com-
pensacion.uotro acuerdo, un-tratamiento no menos favo-
... rable gue aquel.que Ja dltima Parte Contratante conceda -
.- & sus propios inversores .0-a los. inversores.de.cualquier. -
. ‘tercer Estado, el que sea més favorable al inversor afec- -
- “tado.Los pagos resuitantes deberén ser.libremente trans-

do.dispuesto.en el -apartado 17~
0, ersores dé una Parte Contratante ' .
QU ran,.pérdidas ‘en -cualquiera s .situaciones_ .
- senaladas en.dicho apartado ‘en el erritorio de la otra.
consecuencia d s

‘ a'destruccion; no requeti cesidz
: uacién, de-sus inversiones o de parte de sus inver-
- L s por 1as fuerzas o las autoridades de la ditima

Parte Contratante,. = " -
se les-concedera, por 1a (itima Parte ‘Contratante, “una -

restitucién o compensacién pronta, adecuada y efectiva.
Los pagos resultantes se efectuaran sin demora y seran
libremente transferibles. ; L e

 Adticulo VIll. ~“Transferencias.... .-z .-

1. Cada Parte Contratante garantizard a los inver-
sores de la otra Parte Contratante 1a libre transferencia
de todos los pagos relacionados con.sus inversiones,
vy, en particular, pero_no exclusivamente, los siguientes:

‘a) "El capital inicial y las sumas adicionales nece-
sarias- para el mantenimiento, ampliacién. y desarrollo
de la inversion; : L s :

.b) las rentas de inversion, tal y como han sido defi- -
nidasen elafticulo; = "1 o EeTT TIOo

“¢c)" 16s fondos necesarios para el reembolso de prés-
tamos vinculados a.una inversion; .. i . = T T

d} * ‘las indemnizaciones y compensaciones previstas
en los articulos VEy VIL 770 w0 Tt iR "«
- @)~ -el producto de laventa.o liquidaciéntotalo parcial’
de una inversion; ' T . :
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- versias. =
T2, Las

- convertible al.tipo de .cambi
© - de la transferencia: - . v

- ferencias a.que-se

L T F A:'-:!-._--;@;-':_"— ERR
- Articulo X. Principio de;s

:* sus inversores en el territoric de la otra Parte Contratante,
_esta Gltima Parte Contratante reconocerd la subrogacion .-

" nada'y: el dérécho”deta’,

. de su agencia designada asiércérenvirtud defasubro: :

Gue su anterior titular. Esta subrog

- haya asumido sus

-'f) - los sueldos y. demas fémunefaciones pertitiida
por el personal contratado en el exterior en‘relacion con’

% O
e
i

una inversién; s

.

g-contro>

207 .
> IR AT
o refiers.el presente;
nonedafibremente .. .
. g:el-dia

transferencias alas que

Acuerdo se realizarén _s&in.dem%ra,_,.men

’ X ﬁ.n ol Bt Aty e atina.sd -Ira
e fefiera el presante; articulo, un’

tamiento no_menos .favorable. que el :concedido’a las-
transferencias de los pagos provenientes de inversiones,

.. 3....Las Partes Contrata

de inversores de cualquier tercer Estado. .-

F YA

Articulo IX. Condiciones més favorables. :
1. Si de las disposiciones legales de.una de las Par-
tes Contratantes, o de.las obligaciones;-emanadas -del
Derecho Internacional al.margen de! presente Acuerdo,
actuales o futuras, entre las Partes Contratantes,. resul-:
tare una reglamentacion general o_especial -en “virtud
de Ia cual deba concederse a las inversionés de inver--
sores de la otra Parte Contratante un-trato mas favorable.
que el previsto en el presente Acuerdg, dicha reglamen-
tacién prevalecera sobre el presente Acuerdo, en cuanta -
sea mas favorable. - .ol LT e e e

€. wrpt e Ml G per R AL T
2. Las condiciones mas faverables que las del pre-~

. sente Acuerdo que.hayan sido convenidas por.und .

de fas Partes Contratantes con los inversores de la otra
Parte Contratante no se verén gfectadas par.el,presente. .
Acuerdo. T U :

brogacion e
tra !

$377 8 una Parts, Contratanis’
designiada tealizara ,un, pago_en "virtud Jde

de seguro o garantia Gtorgado contra tiesgos'no come o

ciales ‘en relacién con una_inversién'de -cualquiara - de

de cualquier derecho o titulo de dicho.inversor.én favor .. -
de la primera Parte-Contratante.o de suagencia.desig- . -
a-Parte ;Contratante .o .

prime

gacidn, cualquier derecho o titulo en-la’misma medida
' jacion ‘hard. posible
que la primera Parte Contratante o.la agencia por ella
designada sean beneficiarids directas de“todo, tipo de . .-
pagos por indemnizacién o compensacion a los que.
pudjese ser acreedor elinversor inicial,.. - ..o o
.. 2. 'Cuando una Parte Contratante o.1a;

‘Ia’agencia_por
ellz designada haya pagado a su inversor y en tal virtud
derechos y prestaciones, dicho inver-
sor no podra recltamar tales derechos y "pfestaciones a
la otra Parte Contratante, salvo autorizactér expresa-de
la primera Parte Contratante o de la agendia designada
por ella. : : o T

Articulo XL Solfucién de controversias-entre las Partes
" Contratantes: : o L

1. Cualquier controversia entre las -Partes Contra-

tantes referentes a la interpretacién o aplicacian del pre-

- sente Acuerdo sera resueltd. hasta ‘donde sea posible,
- ';-‘{3 T PR R 2N o

por via diplomatica. - - L L et
2. Si la controversia no pudiera resolverse de ese
modo ‘en ¢l plazo de seis meses desde el inicio de las

. negociaciones, serd sometida, . a peticién 'dé cualqtiiera

de las dos Partes Contratantes, a un tribunal de arbitraje.
-3, FEl tribunal dearbitraje se constituiré det sigutente
moda: Cada Parte ‘Contratante designard un &rbitro y



. en el plazo de tres meses ) . ple
. de cinco mesesdesde’la fecha:en que -cualquiera de

" bramientos necesarios,

. nacional de ninguna

36022. "
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estos dos &rbitrds elegiran a un: ciudadano de’un tercer .
Los 4rbitros serdn désignados -

Estado como presidente. ]
y el ‘presidente en.’el. plazo.

ias dos-Partes Contratantes hubiera comunicado a-la
otra Parte Gontratante su intenc

-4, - Si-dentro de los plaZos: previstos en el aparte~’
do 3 de este articulo no se hubieran -realizado los nom-
cqalquiera-de las Partes Contra-

tantes podr4, en ausencia de - otro’ acuerdo, invitar al -
Presidente de la Corte Internacional de Justicia a realizar

- las designaciones necesarias. Si el Presidente de la Corte

Internacional de Justicia no pudiera desempefiar dicha
funcion o fuera nacional de cualquiera de las Partes Con-
tratantes, se invitara al Vicepresidente para que efectie
las designaciones pertinentes. Si el Vicepresidente rnio.
pudiera desempefiar dicha funcién o fuera naciona! de
cualquiera de las Partes Contratantes las designaciones
seran efectuadas por-el miembro ‘de la Corte interna-
cional de Justicia que le siga en antigliedad que no sea
r i | de las Partes Contratantes. . = .

5." El tribunal de arbiiraje’ emitir su dictamen sobre

la base de respeto a la,ley, a las normas contenidas
en e} presente Acuerdo o en otros. Acuerdos vigentes

‘entre las Partes Co ntratantes,y-Sobre-los principios’ uni-

" versalmerite reconocidos de Derecho Internacional.” -

de otro modo

“surja entre‘una de
- de la otra

“de las Naciones U

. tivas a inversiones

‘Estados y Nacionales de otros
_-en Washington el 18de marzode 1965.: - -

6. A menos-que las-Partes Contratantes. lo décidan’

"ol triburial establecerd su propio proce-

dirhiento. #ot "
-7, El tribunat ‘adoptara

sy decision por‘mayoria de

. : i6n de someter el con-" -
flicto-a un tribunal de arbitrales== = - ' = -

‘) el derécho.nacional-de-la. Partecontiatiiits %en’

cuyo territorio’ se harealizado la: inversién;:
reglas relativas a los conflictos de Ley. : - :
. e . . e .m0 Ll L R AL T
". 4, ‘La Parte contratarite .que sea parte ena con-
troversia no podra invocar en su defensa el .hecho de '
que el inversor, en virtud de.un contrato de_seguro ¢
garantia, haya recogido -0 vaya a recibir. una indemni-
zacién u otra_compensacion por el total.o parte de las
pérdidas sufridas, . oL T
5. las decisiones arbitrales seran'definitivas y vin-
culantes para las Partes en la controversia. Cada Parte
contratante se compromete a ejecutar las sentencias
de acuerdo con su legislacién nacional. =" . - N

incluidas las

Articulo Xill.  Entrada en vigor, prérroga y denuncia.’

1. £ipresente Acuerdo entrard en vigor en la fecha
en que las'Partes Contratantes s¢ hayan notificado reci-
procamente que as_respectivas ‘formalidades constitu-
cionales requeridas,para la entrada en vigor de acuerdos
internacionales han sido cumplimentadas. Permanecera -
en vigor por un periodo inicial de diez afos y $e rendvara,
por tacita reconduccion, por periodos ‘consecutivos de-
ettt R AT ©

2 Cada‘_Péné ,éon,tfatagite‘ “podré: de_nunciai"'gal pre-,

sente Acuerdo mediante-notificacion-previa por'escrito,
seis meses antes:dé la fecha de SU EXPIrdcioni™= =047, -
- 3..-Con”respectoia’ las Hinvérsiones™ realizadas+con

. anterioridad a la fecha de-denuigcia del presente Acuers-

votos ¥ aquélla.sera definitiva’y, vincutante para;ambas -

Partes Contratantes.. . -

N

8. Cada.Parte contratante. correra con ,

-y

su representaciéfi-en los. procedimientos’ arbitrales. Los.

:denads, gastos, incluidos fos’del.Presidente, seréan sufra-

gados por partes iguales por.

e :

Articuto XI~ Controversias

.. inversores de la otra Parte Contratante.

.1 “Toda controverSia‘relativa @ las inversiones que, .-
- .;!,as Partes COf_l’tratar_ites Y un inversor’ - -
Parte contratante respecto d cuestiones regu--

fadas por el presente Actierdo serd notificada por escrito,:
incluyendo una informacidn: detallada, por el inversor
a la Parte contratante receptora:de la inversién. En fa
medida de lo posible las Fartes en controversia tratarén
de arreglar estas diferencias mediante un actierdo amis-
tos0. : B S c
2. -Si la controversia-no, pudiera ser resuelta de esta’
forma en un plazo de seis meses;a contar desde la fecha
de notificacién escrita mencionada en el parrafo’ 1, el

inversor podra someter la controversia: ~ .. .

A !dé;ﬁri’bﬁﬁ}élésoniﬁhéténteE de la Parte contratante. .

en cuyo territorio se realizo la inversion;o - -

N bunal de arbitraje «ad hoc» estabiecido de, -

acuerdo con el Reglamento de Arbitraje de fa Comision

nacional;’o | 7 TR L T Ly
;. al Centro'internacianal de Arreglo de Diferericias Réla-
rsi (CIADI) creado por el «Convenio sobre
el Arreglo-de: Diterencias_Relativas a Inversiones entre:

ek eh

37, Elaibitraie s¢
T a). .
otros acuerdos concluidos entre fas Partes Contratantes; .

" ...b). lasreglasylos principios generalmente admitidos

de Derecho Internacional; -

Las disposiciones del presente Acuerdo y las dé- "

| arte contratant los gastos; -
‘del &rbitro .por elid: designiado. y: los -relacionados (con’

s Fares Comaniss.

éntre ‘uria Parte Contratanite.. -

as para el Derecho Comiercial Inter-. -

Estados», abierto a Ja firma--

- Hoché en Panamé;an'das
fiola, que hacer iguailmente

“técnico,

do, - las: disposiciones’ - contenidas-.en" Jos:-restantes’’
articulos de este Acuerdo seguiran fq’standp‘-‘en ‘vigor por’
un periqdqi-‘adlclonalvdef.d_lez -afios* a*partit-dé la fecha-

H

LT ey DO
< En fede;lo’cual;:los respec
firmado el presénts Acuerdo.

Griginales; enle
fo;'a"los d

de' noviembre de mil novecientos novents y'siete

£l presente Acuerdo entré

las Partes, comunica
tivas formalidades constit
en su articulo XHET: =% T e T
Lo.que se hace publico ‘para”“general ‘conocimiento.
Madrid, 8 de octubre de 1998 —Fl
ico, Julio Ndiiez Montesinos!

do el cumplimiento de fas respec-
ucionales, segln. se establece -

. en .vi'gor-el'"‘31 de julio
~ de 1988, fecha -dé {a ditima notificacion cruzada entre

Secretario.general
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Es"ana Y ia- Repubhca de. Panamé hecho en.Pafiamé.
el 10 de noviembre: de 19977 .nsertada,en el «Boletin

Oflcnal del Estadoi» namero: 254" de fecha’23 de octubre -~
de 1998, procede efectuar ia &gutente rectlflcaclén‘ :

pag 'ma 35022 .pnmera‘coiumn arttculo A1,

a donde dlce las;Partes’ en; oontroversna
: ven ~controversia~,

'y €
'segunda hnea. d
he dec




